SOLNA STAD Protokollsutd rag 2025-04-07
SID 1 (1)

Kommunstyrelsen

§ 62
Finansrapport per 31 december 2024 (KS/2024:208)

Beslut
Kommunstyrelsen foreslar kommunfullmiktige att ta del av finansrapporten per den 31
december 2024.

Sammanfattning

Finansnettot uppgick till 556,1 mkr f6r 2024 vilket dr 547,5 mkr bittre dn budgeterat.
Den positiva avvikelsen mot budget forklaras frimst av utvecklingen inom
kapitalférvaltningen som uppvisat ett resultat pa 579,8 mkr mot budgeterade 51,0 mkr.
Finansnettot 2023 uppgick till 448,8 mkr.

Sammantaget dr avkastningen i den langsiktiga kapitalférvaltningen 16,0 procent under
2024, vilket ar 0,7 procentenheter hégre an jaimforelseindex. Per sista december 2024
var den langsiktiga kapitalférvaltningen vird 4 206,9 mkr att jimféra med 3 627,1 mkr
vid drets botjan, 3 074,8 mkr per arsskiftet 2022/2023 samt ursprungliga insatsen pa
600 mkr ar 2002. Under 2021 tillférdes ytterligare 900 mkr, vilket innebir att
sammanlagt 1 500 mkr har investerats i den langsiktiga kapitalférvaltningen. Inkluderas
den kortsiktiga likviditetsforvaltningen uppgar marknadsvirdet till 4 806,9 mkr.

Kapitalet forvaltas pa lang sikt for att ticka framtida investeringar samt pensionsutbe-
talningar och placeras for att uppna en arlig avkastning som 6verstiger inflationen med
tre procentenheter 6ver en rullande femarsperiod. Under de senaste fem aren har kapi-
talforvaltningen genererat en genomsnittlig drlig avkastning pa 10,2 procent.
Kapitalforvaltningen har overtriffat malsattningen for den arliga avkastningen under
aren 2020 — 2024 med 2,8 procentenheter.

Signatur
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Stadsledningsforvaltningen Tjansteskrivelse 2025-03-03
KS/2024:208

Finansrapport per 31 december 2024

Forslag till beslut
Kommunstyrelsen foreslar kommunfullmaktige att ta del av finansrapporten per

den 31 december 2024.

Sammanfattning
Finansnettot uppgick till 556,1 mkr for 2024 vilket ar 547,5 mkr battre an

budgeterat. Den positiva avvikelsen mot budget forklaras framst av utvecklingen
inom kapitalforvaltningen som uppvisat ett resultat pa 579,8 mkr mot
budgeterade 51,0 mkr. Finansnettot 2023 uppgick till 448,8 mkr.

Sammantaget ar avkastningen i den langsiktiga kapitalforvaltningen 16,0 procent
under 2024, vilket &r 0,7 procentenheter hogre an jamforelseindex. Per sista
december 2024 var den langsiktiga kapitalforvaltningen vard 4 206,9 mkr att
jamfora med 3 627,1 mkr vid arets borjan, 3 074,8 mkr per arsskiftet 2022/2023
samt ursprungliga insatsen pa 600 mkr ar 2002. Under 2021 tillfordes ytterligare
900 mkr, vilket innebar att sammanlagt 1 500 mkr har investerats i den langsiktiga
kapitalforvaltningen. Inkluderas den kortsiktiga likviditetsforvaltningen uppgar
marknadsvardet till 4 806,9 mkr.

Kapitalet forvaltas pa lang sikt for att tacka framtida investeringar samt
pensionsutbetalningar och placeras for att uppna en arlig avkastning som

overstiger inflationen med tre procentenheter over en rullande femarsperiod.
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Under de senaste fem aren har kapitalforvaltningen genererat en genomsnittlig
arlig avkastning pa 10,2 procent. Kapitalférvaltningen har évertraffat

malsattningen for den arliga avkastningen under aren 2020 — 2024 med 2,8

procentenheter.
Malin Eriksson Axel Bernhult
Ekonomichef Finansstrateg

Medelsforvaltning
Marknadsvéardet pa stadens samlade vardepappersportfélj (likviditetsforvaltning

och langsiktig kapitalférvaltning) ar 4 806,9 mkr per december 2024, jamfort med
4 227,1 mkr vid forra arsskiftet. Kapitalet har under 2024 férvaltats i enlighet med
av kommunfullméaktige beslutad finanspolicy samt av kommunstyrelsen

faststallda placeringsriktlinjer for medelsforvaltning.
Under 2024 har varken finanspolicy och placeringsriktlinjer for
medelsforvaltningen som beslutas av kommunstyrelsen behovt uppdateras.

Senaste uppdatering skedde 2021.

| bifogad rapport redovisas tillgangsallokering, avkastning och resultat for stadens

externa forvaltningsuppdrag.

Langsiktig kapitalforvaltning
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Kapitalet forvaltas pa lang sikt for att tacka framtida investeringar samt
pensionsutbetalningar och placeras for att uppnéa en arlig avkastning som

overstiger inflationen med tre procentenheter 6ver en rullande femarsperiod.

Andelen réntebarande tillgdngar utgor 30 procent i normportféljen, svenska aktier
utgor 35

procent av normportfoljen och globala aktier utgér 35 procent av normportféljen.
Sammanséattningen av normportféljen har skett s att det langsiktiga
avkastningsmalet forvantas uppnas till minsta mojliga marknadsvardesrisk. Under
december 2024 skedde en rebalansering i enlighet med placeringsriktlinjerna for
medelsforvaltningen da andelen globala aktier tillfalligt 6versteg 40

procent. Globala aktier saldes for 280 mkr och rantebarande tillgangar kdptes for
280 mkr.

Per sista december 2024 utgjorde andelen rantebarande tillgangar 30,9 procent
av portfoljen medan svenska aktier utgjorde 34,0 procent och globala aktier
utgjorde 35,1 procent av portféljens varde. Andelen aktier i portféljen har som
foljd av rebalanseringen minskat fran 73,1 procent per sista december 2023 till
69,1 procent per sista december 2024. Avvikelserna mot normportféljen ar inom

de tilldtna intervallen. Alla tillgangar utgdrs av fonder med daglig handel.

Marknadsvéardet pa den langsiktiga kapitalforvaltningen var 4 206,9 mkr per sista
december 2024 att jamfora med 3 627,1 mkr vid arets borjan. Den ursprungliga
insatsen 2002 uppgick till 600 mkr och 2021 tillfordes ytterligare 900 mkr, vilket
innebér att sammanlagt 1 500 mkr har investerats i den langsiktiga
kapitalforvaltningen. Vardeforandringen under 2024 uppgick till 579,8 mkr.
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Langsiktig kapitalforvaltning 2002 — 2024, marknadsvarde, mkr
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Anm: Ar 2018 skedde ett uttag om 168 mkr och 2019 ett uttag om 100 mkr. Dessa uttag
aterfordes till kapitalférvaltningen under 2020. Under 2021 tillfordes 900 mkr till

kapitalforvaltningen.

Ar 2024 har karaktariserats av en positiv utveckling pa kapitalmarknaderna drivet
av att inflationen avtagit och att centralbankerna bérjat sanka rantorna.
Avkastningen i den langsiktiga kapitalforvaltningen uppgar sammantaget till 16,0
procent, vilket &r 0,7 procentenheter hogre dn jamforelseindex. Avkastningen pa
stadens svenska aktiefonder har uppgatt till 8,9 procent och de globala
aktiefonderna har avkastat 30,2 procent. Avkastningen pa réantefonderna har
uppgatt till 5,2 procent under 2024. Arets positiva avvikelse mot index beror pa att
aktierna avkastat nagot béattre &n jamforelseindex samt att allokeringen har

bidragit till positiv avkastning gentemot index.

Totalavkastning kapitalférvaltning 2002 — 2024, procent
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Samtliga vardepappersinnehav i den langsiktiga kapitalforvaltningen bestar av
fonder med daglig handel. Fonderna ar hallbara och féljer de etiska reglerna som
finns i den av kommunfullmaktige faststallda finanspolicyn. Samtliga
fondforvaltare foljer ocksa det FN-stddda initiativet Principles for Responsible
Investment (PRI) i sin férvaltning. Stadens aktiefonder &r fossilfria innebarande

att inga placeringar i foretag som utvinner kol, olja eller gas forekommer.

Finanspolicyn stadgar att medel som férvaltas pa lang sikt ska placeras med
malet att uppna en real avkastning som arligen 6verstiger inflationen med 3
procentenheter sett éver en rullande femarsperiod (i genomsnitt 7,4 % under 2020
—2024). Under de senaste fem aren har kapitalférvaltningen genererat en
genomsnittlig arlig avkastning pa 10,2 procent. Kapitalférvaltningen har darmed
overtraffat malsattningen for den arliga avkastningen under aren 2020 — 2024

med 2,8 procentenheter.

Totalavkastning per tillgangsslag 2020 — 2024, procent
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Samtliga tillgangsslag har uppvisat en positiv avkastning under den senaste

femarsperioden, dar globala aktier har haft hdogst avkastning.

Likviditetsforvaltning
Utéver den langsiktiga kapitalforvaltningen finns en likviditetsforvaltning. Under

aren 2008 - 20009 tillfordes den kortsiktiga forvaltningen 800 mkr i samband med
att Norrenergi och Miljo AB |6ste stadens reversfordran pa 1 066,7 mkr. Den
portfoljen handlar om likvida medel som placeras péa kort sikt, i allmanhet 2 ar
eller kortare. Finanspolicyn stadgar att medel som forvaltas med kortare
placeringshorisont ska placeras med avsikt att minimera riskerna i den del av
stadens likviditet som ska anvandas for &ndamal sdsom |6pande betalningar och
budgeterade investeringar. Uttag har skett [6pande. Portfdljen far enbart

innehélla svenska réantebarande vardepapper och bankinlaning.

Vid utgédngen av december 2024 var 600,0 mkr placerade i likviditetsforvaltningen
vilket &r oforéandrat jamfor med utgangen av 2023. Medlen &r placerade

pa koncernkontot och réantan per sista december 2024 var 2,4 procent.

Borgen och utlaning till koncernféretag
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Den av kommunfullmaktige i november 2023 faststallda borgensramen mojliggor
ett totalt borgensatagande om 2 225,0 mkr férdelat pa bolag enligt nedanstaende

tabell.

Borgensataganden, 2023 — 2024, mkr

Borgensram
Borgen beslutad Borgen
2024-12-31 2023-12-31

Bolag 2023-11-28
Norrenergi AB 153,0 400,0 153,0
Bostadsstiftelsen Signalisten 925,0 1500,0 775,0
inklusive Solnabostader AB
Solna Vatten AB 100,0 300,0 -
Rasunda Forstads AB - 25,0 -
Total 1178,0 2225,0 928,0

Borgensatagandena for Solna Vatten AB, Norrenergi AB samt Bostadsstiftelsen
Signalisten inklusive dotterbolaget Solnabostader AB uppgick per 31 december
2024 till 1 178,0 mkr, varav 925,0 mkr for Signalisten inklusive Solnabostader AB,
153,0 mkr for Norrenergi AB och 100,0 mkr for Solna Vatten AB. Jamfort med sista
december 2023 har borgen for Signalisten 6kat med 150,0 mkr och borgen for
Solna Vatten AB 6kat med 100,0 mkr.

Borgensataganden, 2015 — 2024, mkr
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Utdver ovan borgensataganden finns en solidarisk borgen sasom for egen skuld
for Kommuninvest i Sverige AB:s samtliga nuvarande och framtida

forpliktelser. Staden har ocksé garantiforpliktelser mot kommunalférbunden
Norrvatten och Kappalaférbundet. Under 2024 har 147,3 mkr betalats ut i agarlan
till Képpalafdorbundet och dessa uppgick totalt till 391,6 mkr per sista december
2024. Under 2024 har aven det forsta dgarlanet till kommunalférbundet
Norrvatten utbetalats och detta uppgick till 9,6 mkr.

Solna Vatten AB har en avtalad kreditram om 100,0 mkr pa koncernkontot som

var outnyttjad per den 31 december 2024.

Ingen annan utlaning till koncernféretag finns avtalad.

Finansiella intakter och kostnader

Finansnettot uppgick till 556,1 mkr for 2024 jamfort med 448,8 mkr 2023.
Avvikelsen mot budget var 547,5 mkr.
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De finansiella intédkterna 2024 var 591,5 mkr battre an budget framst beroende pa
hogre intakter an budgeterat i kapitalforvaltningen, hogre ranteintakter pa likvida
medel samt hdgre indexupprakning pa bidrag och forskott pa infrastrukturavtal.
De finansiella kostnaderna uppgick till 171,3 mkr, vilket ar 66,6 mkr lagre an
foregdende ar. Kostnaderna ar 44,0 mkr 6ver budget for 2024.

Finansnetto

Mkr Utfall Budget avvikelse Utfall

2024 2024 mot budget 2023
Finansiella intdkter 727,4 135,9 591,5 686,7
Finansiella Kostnader -171,3 -127,3 -44,0 -237,9
Finansnetto 556,1 8,6 547,5 448,8

De totala intédkterna i den langsiktiga kapitalforvaltningen uppgick till 579,8 mkr
2024 jamfort med 552,3 mkr 2023. De budgeterade intdkterna uppgick till 51,0
mkr. Under 2024 uppgick de orealiserade vinsterna i kapitalforvaltningen till 407,4
mkr jamfort med 442,2 mkr 2023.

Finansnetto, 2023 — 2024

Mk Utfall Budget Avvikelse Utfall
r 2024 2024 mot budget 2023
Resultat langsiktig 579.8 510 528 8 552 3
medelsfoérvaltning ’ ’ ’ ’
Borgensavgifter 3,4 3.1 0,3 2,7
Optionsersattning 5,0 5,0 0,0 5,0
Utdelningar 3,2 0,0 3,2 8,0
Ranteintakter 64,6 36,6 28,0 53,7

Rantekostnader -28,6 0,0 -28,6 -28,2
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Ovriga finansiella

intakter — kostnader 0.3 0.0 0.3 0.5
Ranta pa pensionsskuld -59,1 -73,5 14,4 -58,9
Indexering

infrastrukturavtal, netto 12,4 -13,5 11 -85.3
Finansnetto 556,1 8,6 547.,5 448.8

Ranteintakterna uppgick 2024 till 64,6 mkr jamfort med 53,7 mkr 2023 och avser
framst likviditetsforvaltning, ranta pa koncernkontot samt ranta pa agarlan till
Kéappalaférbundet och Norrvatten. 5,0 mkr har erhéllits fran Stockholm Exergi for
kopoption avseende stadens aktier i Norrenergi AB, vilket &r samma belopp som
for 2023. Utdelning om 3,2 mkr har under 2024 erhallits pa andelar i
Kommuninvest. 2023 erhélls utdelning om 8,0 mkr fran Norrenergi.
Borgensavgifterna pa 3,4 mkr ar 0,7 mkr hogre an foregadende ar. Intakt hanforlig
till indexupprakning av bidrag och forskott infrastrukturavtal uppgick till 71,1 mkr,

jamfort med 63,4 mkr foregdende ar.

De finansiella kostnaderna uppgick till 171,3 mkr, vilket ar 66,6 mkr lagre an
foregaende ar. Kostnaderna ar 44,0 mkr éver budget for 2024. Omklassificering av
hyresavtal till finansiell leasing under 2024 har medfort finansiella kostnader om
26,1 mkr som inte fanns med i budget. Den finansiella kostnaden fér stadens

pensionsavsattning uppgick till 59,1 mkr, vilket ar 0,2 mkr hégre an foregaende ar.

Ar 2024 ingar en finansiell kostnad pa 83,5 mkr hanforlig till indexupprakning av
stadens medfinansiering och férskottering av infrastrukturavtal (148,6 mkr ar
2023) jamfort med en budgeterad kostnad pa 53,7 mkr. Nettokostnaderna for
indexering infrastrukturavtal hamnade pa 12,4 mkr 2024 vilket var 1,1 mkr battre
an budget.
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Manadsrapport kapitalforvaltning Solna stad december 2024

Kapitalforvaltning

mkr december 2024 december 2023

Marknads- Allokering Anskaffnings{ Avk sedan |marknadsvarde

varde (%) varde arsskifte
(%)

Rantor 1299,0 30,9% 1265,5 5,2% 969,5
Aktier totalt 2907,9 69,1% 1972,0 9,4% 2 657,5
Svenska aktier 1430,0 34,0% 1 070,0 8,9% 1312,6
Globala aktier 14779 35,1% 902,0 9,9% 1345,0
Tot langsiktig kap forvaltning 4 206,9 [ 100,0% 3 237,5 16,0% 3627,1
Likviditetsférvaltning 600,0 600,0 600,0
Swedbank/fastrantekonto* 600,0 600,0 600,0
TOTAL 4 806,9 3837,5 4227,1
* Avkastning hos Swebank 2,40% per 2024-12-31
Avkastning Index Awvikelse index
(%) 1 manad ack2024 | 1manad ack 2024 ack 2024
Rantor** -0,6% 5,2% -0,4% 57% -0,5%
Storebrand Grdn Obligationsfond  -1,0% 4.6% -1,1% 3,2% 1,4%
Storebrand FRN Foretag 0,4% 6,9% 0,3% 5,7% 1,2%
Aktier totalt -1,0% 19,6% -1,5% 19,3% 0,2%
Svenska aktier -1,0% 8,9% -1,6% 8,6% 0,4%
SEB Sverige Index -1,0% 8,9% -1,0% 9,2% -0,3%
Globala aktier -1,1% 30,2% -1,4% 30,1% 0,1%
Ohman Marknad Global -1,1% 30,2% -1,4% 30,1% 0,1%
Total -0,9% 16,0% -1,1% 15,3% 0,7%

**Rantor hos Storebrand bestar av 75% Gron Obligationsfond och 25% FRN Foretag

Jamforelseindex;

Rantor

Storebrand Grén Obligationsfond
Storebrand FRN Féretagsobligation
Svenska Aktier

SEB hallbara svenska aktier
Globala Aktier

T-bill +2%
OMRX Mortgage Bond All Index

Solactive SEK FRN IG Corporate Index
SIX PRX
SIX Sweden Sustainibility Index Gross Index
MSCI World Net i SEK
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Under december 2024 skedde rebalansering da globala aktier saldes fér 280 mkr och rantor koptes fér 280 mkr.
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