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Finansrapport per 31 december 2025

Forslag till beslut
Kommunstyrelsen féreslar kommunfullmiktige att ta del av finansrapporten per den 31
december 2025.

Sammanfattning

Finansnettot uppgick till 163,8 mkr f6r 2025 vilket ar 151,8 mkr battre an budgeterat. Den
positiva avvikelsen mot budget férklaras frimst av utvecklingen inom kapitalforvaltningen som
uppvisat ett resultat pa 234,8 mkr mot budgeterade 82,5 mkr. Finansnettot 2024 uppgick till
556,1 mkr.

Sammantaget dr avkastningen i den langsiktiga kapitalférvaltningen 5,6 procent under 2025, vilket
ar 0,5 procentenheter ligre dn jamforelseindex. Per sista december 2025 var den langsiktiga
kapitalforvaltningen vird 4 441,7 mkr att jimfora med 4 206,9 mkr vid arets borjan, 3 627,1 mkr
per drsskiftet 2023/2024 samt ursprungliga insatsen pa 600 mkr ar 2002. Under 2021 tillférdes
ytterligare 900 mkr, vilket innebir att sammanlagt 1 500 mkr har investerats i den langsiktiga
kapitalférvaltningen. Inkluderas den kortsiktiga likviditetsforvaltningen uppgar marknadsvirdet
till 5 052,6 mkt.

Kapitalet forvaltas pa lang sikt for att ticka framtida investeringar samt pensionsutbetalningar
och placeras fOr att uppna en arlig avkastning som Gverstiger inflationen med tre procentenheter
over en rullande femarsperiod. Under de senaste fem dren har kapitalférvaltningen genererat en
genomsnittlig arlig avkastning pa 10,1 procent. Kapitalférvaltningen har overtraffat malsittningen
for den arliga avkastningen under aren 2021 — 2025 med 2,8 procentenheter
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Medelsfoérvaltning

Marknadsvirdet pa stadens samlade virdepappersportfolj (likviditetsforvaltning och lingsiktig
kapitalférvaltning) dr 5 052,6 mkr per december 2025, jimfért med 4 806,9 mkr vid f6rra
arsskiftet. Kapitalet har under 2025 forvaltats 1 enlighet med av kommunfullmaiktige beslutad
finanspolicy samt av kommunstyrelsen faststillda placeringsriktlinjer f6r medelsforvaltning.

Kommunfullmiktige reviderade finanspolicyn i december 2025 men placeringsriktlinjer f6r
medelsférvaltningen som beslutas av kommunstyrelsen har inte behévt uppdateras med
anledning av detta. Senaste uppdatering av placeringsriktlinjerna skedde 2021.

I bifogad rapport redovisas tillgangsallokering, avkastning och resultat jimfért med index for
stadens externa forvaltningsuppdrag.

Langsiktig kapitalforvaltning

Kapitalet forvaltas pa lang sikt fOr att ticka framtida investeringar samt pensionsutbetalningar
och placeras for att uppna en arlig avkastning som Gverstiger inflationen med tre procentenheter
over en rullande femarsperiod. Under de senaste fem aren har kapitalférvaltningen genererat en
genomsnittlig arlig avkastning pa 10,1 procent. Kapitalférvaltningen har dvertriffat malsittningen
for den arliga avkastningen under aren 2021 — 2025 med 2,8 procentenheter

Andelen rintebirande tillgangar utgér 30 procent av normportfoljen, svenska aktier utgér 35
procent av normportféljen och globala aktier utgor 35 procent av normportféljen.
Sammansattningen av normportfoljen har skett sd att det langsiktiga avkastningsmalet forvintas
uppnas till minsta mojliga marknadsvirdesrisk. Per sista december 2025 utgjorde andelen
rantebarande tillgingar 30,5 procent av portfoljen medan svenska aktier utgjorde 36,0 procent
och globala aktier utgjorde 33,6 procent av portfoljens virde. Totala andelen aktier i portféljen
har under 2025 dkat nagot och uppgick per sista december 2025 till 69,5 procent jamfort med
09,1 procent per sista december 2024. Avvikelserna mot normportfdljen dr inom de tillitna
intervallen. Alla tillgangar utgors av fonder med daglig handel.

Per sista december 2025 var den langsiktiga kapitalférvaltningen vird 4 441,7 mkr att jimfora
med 4 206,9 mkr vid arets borjan. Den ursprungliga insatsen 2002 uppgick till 600 mkr och 2021
tillférdes ytterligare 900 mkr, vilket innebdr att sammanlagt 1 500 mkr har investerats i den
lingsiktiga kapitalforvaltningen. Virdeférandringen under 2025 uppgick till 234,8 mkr.

2025 har uppvisat en positiv utveckling f6r samtliga tillgangsslag i den langsiktiga
kapitalférvaltningen. Avkastningen i den langsiktiga kapitalférvaltningen under 2025 uppgick
sammantaget till 5,6 procent, vilket dr 0,5 procentenheter ligre dn jamférelseindex. Avkastningen
pé stadens svenska aktiefonder uppgick till 11,7 procent och avkastningen pa de globala
aktiefonderna uppgick till 0,9 procent. Avkastningen pa rintefonderna uppgick till 4,1 procent
under 2025. Arets negativa avvikelse mot index beror pa att aktiefonderna haft en

samre avkastning an jimforelseindex samt att allokeringen bidragit negativt till

avkastning gentemot index.

Under 2025 har inga avvikelser skett mot av fullmiktige faststalld finanspolicy eller av
kommunstyrelsen faststillda placeringsriktlinjer f6r medelsférvaltningen.
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Likviditetsforvaltning

Vid utgangen av december 2025 var 610,8 mkr placerade 1 likviditetsférvaltningen. Medlen ér dels
placerade pa koncernkonto hos Swedbank dels pa placeringskonto hos SBAB. Inga uttag frin
likviditetsforvaltningen har skett under aret.

Finansnettot

Nedan féljer en sammanstillning av det redovisade resultatet for stadens finansiella verksamhet.

MK Utfall Budget av"lkis‘i Utfall

t 2025 2025 ' 2024
budget

Finansiella intakter 346,7 112,2 2345 7274

Finansiella Kostnader 1829 -100,2 -82,7 1713

Finansnetto 163,8 12,0 151,8 556,1

De finansiella intakterna uppgick till 346,7 mkr, jimfért med 727,4 mkr ar 2024. Detta ar en
minskning med 380,7 mkr mellan dren. De finansiella kostnaderna uppgick till 182,9 mkr, vilket
ar 11,6 mkr hogre dn foregaende ar. Kostnaderna ar 82,7 mkr 6ver budget f6r 2025. Finansnettot
uppgick till 163,8 mkr f6r 2025 vilket dr 151,8 mkr bittre 4n budgeterat. Den positiva avvikelsen
mot budget forklaras frimst av utvecklingen inom kapitalférvaltningen som uppvisat ett resultat
pa 234,8 mkr mot budgeterade 82,5 mkr. Finansnettot 2024 uppgick till 556,1 mkr.

Avvikelse

Utfall Budget Utfall

Mikr 2025 2025 MOt 5024
budget

Resultat lingsikti
R iming 2348 82,5 1524 579.8
- varav intakter 266,8 82,5 1844 5798
- varav kostnader -32.0 -32.0
Borgensavgifter 3.9 3.1 0,9 34
Optionsersittning 5,0 5,0 0,0 5,0
Utdelningar 5,3 0,0 5,3 3.2
Rinteintikter 37,5 14,7 228 64,8
Rintekostnader -27,0 -26,5 -0,5 -28,6
Ovriga finansiella intikter — 0.1 0.0 0.1 0.0
kostnader
Rinta pa pensionsskuld -26,1 -34.7 8,7 -59,1
Indexering infrastrukturavtal, 69.6 32,0 376 124

netto
Finansnetto 1638 12,0 151,8 556,1
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De totala intakterna i den langsiktiga kapitalférvaltningen uppgick for aret till 266,8 mkr (579,8
mkr). Under 2025 uppgick de orealiserade vinsterna i kapitalférvaltningen till 154,1 mkr (407,4
mkr). Utdelningarna i kapitalférvaltningen uppgick till 100,8 mkr (100,6 mkr) och
returprovisioner uppgick till 11,9 mkr (12,2 mkr). 2025 realiserades inga vinster i
kapitalférvaltningen (59,8 mkr).

Ranteintikterna uppgick till 37,5 mkr jamfért med 64,8 mkr 2024 och avser framst
likviditetsforvaltning, rinta pa koncernkontot samt rinta pa dgarlan till Képpalaférbundet och
Norrvatten. Utdelning pa insatskapital hos Kommuninvest erhélls med 5,3 mkr 2025 (3,2 mkr).
5,0 mkr har erhallits fran Stockholm Exergi for kopoption avseende stadens aktier 1 Norrenergi
AB, vilket dr samma belopp som f6r 2024. Borgensavgifterna pa 3,9 mkr var 0,5 mkr hogre dn
foregaende ar. Intakt hinforlig till indexupprikning av bidrag och foérskott avseende
infrastrukturavtal uppgick till 28,2 mkr (71,1 mkr).

De finansiella kostnaderna uppgick till 182,9 mkr, vilket dr 11,6 mkr hégre dn féregaende ar.
Kostnaderna ar 82,7 mkr 6ver budget for 2025. Ar 2025 ingar en finansiell kostnad pa 97,8

mkr (83,5 mkr) hianférlig till indexupprakning av stadens medfinansiering och férskottering av
infrastrukturavtal jimfort med en budgeterad kostnad pa 39,0 mkr. Den frimsta forklaringen till
de 6kande kostnaderna f6r indexupprikning ar tillkommande extraordinira kostnader om 147,7
mkr nominellt f6r medfinansiering av tunnelbanan dér upprakning med index fran 2016 till 2025
ars niva belastat finansnettot med ca 50 mkr. 2025 uppkom ocksé en orealiserad reaforlust i
kapitalférvaltningen om 32,0 mkr avseende globala aktier. Vidare uppgick Solnas rintekostnader
till 27,0 mkr och avser frimst finansiell leasing (28,6 mkr). Den finansiella kostnaden f6r stadens
pensionsavsittning uppgick till 26,1 mkr (59,1 mkr).

Arets finansnetto uppgick till 163,8 mkr (556,1 mkr) vilket Gversteg budget med 151,8 mkr.
Nettot av den langsiktiga kapitalférvaltningen 6versteg budget med 152,4 mkr.

Utlaning till koncernforetag

Solna Vatten AB och Réisunda Forstads AB har avtalade checkkrediter i koncernkontosystemet
som var outnyttjade per 2025-12-31. Staden har ocksa garantiférpliktelser mot
kommunalférbunden Norrvatten och Kappalaférbundet. Under 2025 har 71,6 mkr betalats ut 1
dgarlan till Kippalaférbundet och dessa uppgick totalt till 463,2 mkr per sista december 2025.
Under 2025 har 57,3 mkr betalats ut i dgarlan till Norrvatten och dgarlanen uppgick totalt till
00,9 mkr per sista december 2025. Totalt uppgick dgarlan till Kappala och Norrvatten till 530,1
mkr per sista december 2025.

Borgensatagandena for Solna Vatten AB, Rasunda Forstads AB, Norrenergi AB samt
Bostadsstiftelsen Signalisten inklusive dotterbolaget Solnabostider AB uppgick per 31 december
2025 till 1 513,0 mkr, varav 1 225,0 mkr fOr Signalisten inklusive Solnabostader AB, 153,0 mkr
tor Norrenergi AB 125,0 mkr f6r Solna Vatten AB samt 10,0 mkr f6r Rasunda Forstads AB.
Jamfort med sista december 2024 har borgen f6r Signalisten 6kat med 300,0 mkr dir 100,0 mkr
avser en checkkredit hos Nordea dir 34,4 mkr var utnyttjat per sista december 2025. Sedan sista
december 2024 har dven borgen fér Solna Vatten AB 6kat med 25,0 mkr och borgen for
Risunda Forstads AB 6kat 10,0 mkr.
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Kommunfullmiktige h6jde 1 december 2025 borgensramen for Bostadsstiftelsen Signalisten till

2 000,0 mkr samt 50,0 mkr f6r Solnabostider AB. Kommunfullmiktiges borgensbeslut f6r Solna
Vatten AB, Rasunda Forstads AB, Norrenergi AB samt Bostadsstiftelsen Signalisten inklusive
dotterbolaget Solnabostider AB innebir dirmed en total borgensram om 2 775,0 mkr.

Utover ovan borgensataganden finns en solidarisk borgen sasom for egen skuld f6r
Kommuninvest i Sverige AB:s samtliga nuvarande och framtida férpliktelser.
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Manadsrapport kapitalforvaltning Solna stad december 2025

Kapitalforvaltning

mkr december 2025 december 2024

Marknads- Allokering Anskaffnings{ Avk sedan |marknadsvarde

varde (%) varde arsskifte
(%)

Rantor 1352,8 30,5% 1 300,8 4,1% 1299,0
Aktier totalt 3088,9 69,5% 2 049,4 6,2% 2907,9
Svenska aktier 1597,8 36,0% 1102,3 11,7% 1430,0
Globala aktier 14911 33,6% 947,1 0,9% 1477,9
Tot langsiktig kap forvaltning | 4 441,7 100,0% 3 350,1 5,6% 4 206,9
Likviditetsforvaltning 610,8 600,0 600,0
Swedbank koncernkonto 410,2 400,0 600,0
SBAB placeringskonto 200,7 200,0
TOTAL 5052,6 3 950,1 4 806,9
Avkastning Index Avvikelse index
(%) 1 manad ack 2025 1 manad ack 2025 ack 2025
Rantor* 0,3% 4,1% 0,3% 4,1% 0,0%
Storebrand Grén Obligationsfond 0,3% 4.1% 0,3% 3,4% 0,7%
Storebrand FRN Foretag 0,3% 4,2% 0,2% 3,5% 0,7%
Aktier totalt 0,4% 6,2% 0,4% 6,8% -0,6%
Svenska aktier 2,2% 11,7% 2,3% 12,7% -0,9%
SEB Sverige Index 2,2% 11,7% 2,1% 11,7% 0,1%
Globala aktier -1,4% 0,9% -1,5% 1,0% -0,1%
Ohman Marknad Global -1,4% 0,9% -1,5% 1,0% -0,1%
TOTAL 0,4% 5,6% 0,4% 6,1% -0,5%

*Rantor hos Storebrand bestar av 75% Gron Obligationsfond och 25% FRN Foretag

Jamforelseindex;

Réntor

Storebrand Gron Obligationsfond
Storebrand FRN Féretagsobligation
Svenska Aktier

SEB Sverige Index

Globala Aktier

T-bill +2%

OMRX Mortgage Bond All Index
Solactive SEK FRN IG Corporate Index
SIX PRX

SIX Sweden Sustainibility Index Gross Index

MSCI World Net i SEK




Aktuell allokering (%) Avvikelse mot norm (%)
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Allokering mot regelverk
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Alla avvikelser inom det tillatna intervallet for respektive tillgangsslag
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Under december 2024 skedde rebalansering da globala aktier saldes for 280 mkr och rantor koptes fér 280 mkr.
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