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Finansrapport per 30 april 2025 for Solna stad

Forslag till beslut
Kommunstyrelsen tar del av finansrapporten per 30 april 2025.

Sammanfattning
For perioden januari till och med april 2025 uppgéar finansnettot till minus 314,1

mkr, varav den orealiserade vardeforandringen pa vardepapper i
kapitalforvaltningen uppgar till minus 219,1 mkr. Finansnettot beraknas uppga till
minus 168,3 mkr for helaret 2025, vilket ar 180,3 mkr lagre &n budget. Avvikelsen
mot budget forklaras framst av sdmre resultat i den langsiktiga
medelsforvaltningen dn budgeterat orsakat av nedgangar i aktieportfoljen.
Prognosen ar osdker och beroende av marknadsutvecklingen for aktier och rantor

under resten av aret samt utvecklingen av konsumentprisindex.

Per sista april var den langsiktiga kapitalforvaltningen vard 3 991,9 mkr att
jamfora med 4 206,9 mkr vid arets borjan, 3 627,1 mkr per arsskiftet 2023/2024
samt ursprungliga insatsen pa 600 mkr ar 2002. Under 2021 investerades
ytterligare 900 mkr i den langsiktiga kapitalforvaltningen och den totala
investeringen uppgar till 1 500 mkr. Inkluderas den kortsiktiga
likviditetsforvaltningen uppgér marknadsvardet till 4 591,9 mkr.

Till och med april i ar har det varit en positiv utveckling for rantefonder i den
langsiktiga kapitalforvaltningen medan aktiefonderna haft en negativ avkastning.
Sammantaget for perioden till och med april har den langsiktiga

kapitalforvaltningen genererat en avkastning pa minus 5,1 procent. Detta &r 0,6
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procentenheter samre an det jamforelseindex som totalportfoljen ska méatas mot.
Kommunfullméaktiges mal om en arlig avkastning som dverstiger inflationen med
tre procentenheter 6ver en rullande femarsperiod har uppnatts for den senaste

femarsperioden.

Handlingar
- Manadsrapport kapitalforvaltning Solna stad april 2025

Malin Eriksson Axel Bernhult

Ekonomichef Finansstrateg
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Kapitalforvaltning
| bifogad rapport redovisas marknadsvarde, tillgangsallokering och avkastning for

stadens fondplaceringar i den langsiktiga kapitalforvaltningen.

Kapitalet forvaltas pa lang sikt for att tdcka framtida investeringar och/eller
pensionsutbetalningar och placeras med malet att uppna en arlig avkastning som
overstiger inflationen med tre procentenheter 6ver en rullande feméarsperiod. Matt
over den senaste femarsperioden (april 2020 — april 2025) har
kapitalforvaltningen genererat en avkastning som klarat den malsattningen, da
den arliga avkastningen uppgatt till 10,1 procent medan inflationen uppgatt till 4,7

procent arligen.

Vid utgéngen av april 2025 var marknadsvardet péd stadens samlade
vardepappersportfdlj 4 591,9

mkr. Marknadsvardet for de 1 500 mkr som placerats i Solnas langsiktiga
kapitalforvaltning var per den 30 april 2025 3 991,9 mkr.

Till och med april i &r har det varit en positiv utveckling for rantefonder i den
langsiktiga kapitalforvaltningen medan aktiefonderna har haft en negativ
avkastning. Samst har det gatt for de globala aktiefonderna. Den negativa
utvecklingen pa aktiemarknaden har sin grund i att 6kad protektionism och oro
kopplat till pagaende konflikter resulterat i forsamrade globala konjunkturutsikter.
Avkastningen pa de rantebarande vardepapperpapper som forvaltas i tva fonder
hos Storebrand uppgick till 1,5 procent for arets forsta fyra manader, vilket ar 0,1
procentenhet hdgre an det jamfdrelseindex som ranteportféljen ska utvarderas

mot enligt riktlinjerna for medelsforvaltning.

Den svenska aktiefonden som forvaltas av SEB har avkastat minus 1,5 procent
vilket ar i linje med fondens héllbara jamforelseindex men 0,8 procentenheter
lagre &n det jamforelseindex som svenska aktier ska utvarderas mot enligt

riktlinjerna for medelsforvaltning. Den globala aktieportfoljen, som férvaltas av
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Lannebo i en hallbar indexfond, har genererat en avkastning pa minus 14,4

procent, vilket ar 0,9 procentenheter lagre an jamforelseindexet, MSCI| World.

Sammantaget for perioden till och med april har den langsiktiga
kapitalforvaltningen genererat en avkastning pa minus 5,1 procent. Detta &r 0,6
procentenheter sdmre an det jamforelseindex som totalportféljen ska matas mot.
Andelen rantebarande tillgangar utgdr 30 procent i normportféljen, svenska aktier
utgor 35 procent av normportféljen och globala aktier utgdr 35 procent av
normportféljen. Sammanséattningen av normportféljen avser att uppnéa det
langsiktiga avkastningsmalet till minsta mojliga marknadsvardesrisk. Per sista
april 2025 utgjorde andelen réantebarande tillgdngar 33,0 procent av portfoljen
medan svenska aktier utgjorde 35,3 procent och globala aktier utgjorde 31,7
procent av portféljens varde. Avvikelserna mot normportféljen ar inom de tillatna

intervallen. Alla innehav utgérs av fonder med daglig handel.

Under perioden har inga avvikelser skett mot av fullméaktige faststalld finanspolicy

eller av kommunstyrelsen faststallda placeringsriktlinjer for medelsforvaltningen.

Likviditetsforvaltning
Vardet pa den kortsiktiga likviditetsforvaltningen uppgick till 600 mkr per den 30

april. Medlen &ar placerade pa koncernkontot hos Swedbank. Solna stads likviditet

ar fortsatt god.

Finansnettot
Nedan foljer en sammanstallning av det redovisade resultatet for stadens

finansiella verksamhet.

Utfall april Budget Utfall april Progno

Belopp mkr
2025 2025 2024 s 2025
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Finansiella intakter 42,1 112,2 350,7 170,5
Finansiella kostnader -356,2 -100,2 -120,0 -338.,8
Finansnetto -314,1 12,0 230,7 -168,3

De finansiella intédkterna uppgar till 42,1 mkr for perioden januari - april 2025,
jamfort med 350,7 mkr for samma period foregaende ar. De finansiella
kostnaderna uppgar till 356,2 mkr jamfort med 120,0 mkr samma period 2024.
Finansnettot uppgar till minus 314,1 mkr for perioden januari till och med april,
2025, en forsamring med 544,9 mkr jamfért med samma period 2024. Den stora
forandringen av finansnettot forklaras framst av att resultatet i den langsiktiga
kapitalforvaltningen uppvisar ett minus om 215,0 mkr for perioden januari till och

med april 2025 jamfort med 304,4 mkr samma period 2024.

Utfall april Budget Utfall april Progno
Belopp mkr
2025 2025 2024 s 2025
Resultat l[angsiktig
-215,0 82,5 304,4  -83,3
medelsforvaltning
- varav orealiserat resultat -219,1 0,0 300,6 -195,4
Ranteintakter 13,7 14,7 23,4 36,9
Utdelningar 0,0 0,0 3,2 5,3
Optionserséattning 5,0 5,0 5,0 5,0
Borgensavgifter 1,3 3,1 1,0 3,8
Indexreglering infrastruktur,
-88,8 -32,0 -37,8  -83,0
netto
Finansiell kostnad pensioner -21,0  -34,7 -68,0 -25,8
Ovriga finansiella intakter -
-9,2 -26,5 -0,4 -27,2
kostnader
Summa -314,1 12,0 230,7 -168,3

Réanteintakterna uppgar till 13,7 mkr och avser framst réanta pa koncernkonto,

rénta pa likviditetsforvaltning och rénta pa agarlan till Kappalaférbundet och
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Norrvatten. Forra aret erholls utdelning pa insatskapital hos Kommuninvest i
perioden och i ar vantas utdelning om 5,3 mkr erhéllas fran Kommuninvest under
maj. Ersattning om 5,0 mkr har liksom foregaende ar erhallits enligt gallande
optionsavtal om Norrenergi med Stockholm Exergi (tidigare Fortum Varme).
Borgensavgifterna uppgar till 1,3 mkr jamfort med 1,0 mkr samma period

foregaende ar.

De finansiella kostnaderna uppgar till 356,2 mkr, vilket &r 236,2 mkr hégre an
foregaende ar. Orealiserade forluster i den langsiktiga medelsférvaltningen
uppgar till netto 219,1 mkr. Nettokostnaderna for indexering av infrastruktur har
ocksa okat fran 37,8 mkr till 88,8 mkr. Avtalad fordelning av kostnadsodkningar
enligt Sverigefdrhandlingen 2017 som styrelsen beddms iansprakta under 2025

medfor 6kade kostnader for indexering om ca 40,0 mkr.

Finansnettot berdknas uppga till minus 168,3 mkr for helaret 2025, vilket ar en
avvikelse med 180,3 mkr mot budget. Prognosen bygger pa att avkastningen i
kapitalforvaltningen under aterstoden av aret foljer malet i finanspolicyn som
kommunfullmaktige faststallt om en avkastning om KPI plus tre procentenheter.
Prognosen ar osdker och beroende av marknadsutvecklingen for aktier och rantor

under resten av aret samt utvecklingen av konsumentprisindex.

Utlaning till koncernforetag

Solna Vatten AB och Rédsunda Forstads AB har avtalade checkkrediter i
koncernkontosystemet som var outnyttjade per 2025-04-30. Staden har ockséa
garantiforpliktelser mot kommunalférbunden Norrvatten och Kéappalaforbundet.
Under 2025 har 71,6 mkr betalats ut i dgarlan till Kdppalaférbundet och dessa
uppgick totalt till 463,2 mkr per sista april 2025. Under 2025 har 57,3 mkr betalats
ut i agarlan till Norrvatten och agarlanen uppgick totalt till 66,9 mkr per sista april
2025. Totalt uppgick agarlan till Kappala och Norrvatten till 530,1 mkr per sista
april 2025.
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Den av kommunfullmaktige i november 2023 faststéllda borgensramen mojliggor
ett totalt borgensatagande om 2 225,0 mkr. Borgensatagandena uppgick per 30
april 2025 till 1 278,0 mkr, varav 1 025,0 mkr for Bostadsstiftelsen Signalisten
inklusive dotterbolaget Solnabostader AB, 153,0 mkr for Norrenergi AB samt
100,0 mkr for Solna Vatten AB. Borgensatagandena har dkat med 100,0 mkr

jamfort med december 2024 som foljd av 6kad upplaning hos Signalisten.

Utover ovan borgensataganden finns en solidarisk borgen sdsom for egen skuld

for Kommuninvest i Sverige AB:s samtliga nuvarande och framtida forpliktelser.
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Kapitalforvaltning

mKkr april 2025 december 2024

Marknads- Allokering Anskaffnings{ Avk sedan |marknadsvarde

varde (%) varde arsskifte
(%)

Rantor 1318,0 33,0% 1 266,7 1,5% 1299,0
Aktier totalt 2673,8 67,0% 19749 -8,0% 2907,9
Svenska aktier 1408,9 35,3% 10713 -1,5% 1430,0
Globala aktier 1264,9 31,7% 903,6 -14,4% 1477,9
Tot langsiktig kap forvaltning | 3991,9 | 100,0% 3241,6 -5,1% 4 206,9
Likviditetsférvaltning 600,0 600,0 600,0
Swedbank koncernkonto 600,0 600,0 600,0
TOTAL 45919 3841,6 4 806,9
Avkastning Index Awvikelse index
(%) 1 manad ack2025| 1manad ack 2025 ack 2025
Rantor** 0,6% 1,5% 0,4% 1,4% 0,1%
Storebrand Grén Obligationsfond 0,9% 1,7% 1,1% 1,7% 0,0%
Storebrand FRN Foretag -0,3% 0,8% -0,3% 0,6% 0,2%
Aktier totalt -1,8% -8,0% -1,3% -7,1% -0,9%
Svenska aktier -0,7% -1,5% 0,4% -0,7% -0,8%
SEB Sverige Index -0,7% -1,5% -0,7% -1,5% 0,0%
Globala aktier -3,1% -14,4% -3,1% -13,5% -0,9%
Ohman Marknad Global -3,1% -14,4% -3,1% -13,5% -0,9%
Total -1,0% -5,1% -0,8% -4,5% -0,6%

**Rantor hos Storebrand bestar av 75% Gron Obligationsfond och 25% FRN Foretag

Jamforelseindex;

Rantor

Storebrand Grén Obligationsfond
Storebrand FRN Féretagsobligation
Svenska Aktier

SEB hallbara svenska aktier
Globala Aktier

T-bill +2%
OMRX Mortgage Bond All Index

Solactive SEK FRN IG Corporate Index
SIX PRX
SIX Sweden Sustainibility Index Gross Index
MSCI World Net i SEK
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Under december 2024 skedde rebalansering da globala aktier saldes fér 280 mkr och rantor koptes fér 280 mkr.
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